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Desigualdade e crescimento econémico: uma
analise critica das ideias de Stiglitz

Marco Aurélio Bittencourt

desigualdade, um dos temas mais debatidos na economia

globalizada, apresenta-se como um obstiaculo para o

crescimento e a estabilidade economica. Joseph Stiglitz,

renomado economista e laureado com o Prémio Nobel,

dedicou grande parte de sua obra académica a essa questao
complexa e multifacetada. Em seus trabalhos, ele desconstréi a
crenca de que o crescimento economico, por si s6, impactaria
positivamente a vida de todos os cidadaos. Stiglitz argumenta que
politicas que favorecem os ricos tendem a perpetuar a disparidade
econdmica, criando um ciclo vicioso que concentra riqueza e
oportunidades nas maos de uma minoria privilegiada. Ele retorna
ao tema em seu artigo “Inequality and Economic Growth”, sobre
o qual tecerei algumas consideragoes.

Stiglitz demonstra que a desigualdade de renda ¢ um
fendmeno generalizado nas economias mais desenvolvidas. B
nesse contexto que ele enfatiza a busca por renda, definida como
a obtencdo de renda nao pela criagio de riqueza, mas sim pela
apropriacao de uma fatia maior da riqueza ja existente. Essa
captura do poder politico pelos mais ricos, que implantam politicas
em seu proprio beneficio, invalida a hipétese do gotejamento,
segundo a qual os beneficios concedidos aos ricos acabariam
“pingando” para os demais agentes da economia. Pelo contrario, o
que se observa ¢ uma concentragao de renda cada vez maior.

Concordo com Stiglitz que a busca desenfreada por renda
¢ um dos principais motores da crescente desigualdade,
impactando diretamente a alta dos rendimentos dos mais ricos e
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minando a teoria da produtividade marginal da distribui¢ao de
renda. Afinal, se a riqueza ¢ apenas apropriada e nao criada, a
parcela que cabe aos menos favorecidos diminui, agravando a
disparidade. No entanto, a analise de Stiglitz precisa ser
complementada com uma investigacdo mais profunda sobre como
a aversao ao risco, arraigada em diversas culturas, influencia a
estagnacdo economica e a nova estrutura produtiva que vem
crescendo em favor do comércio e servicos onde se alojam
multidoes de baixa produtividade.

Culturas que privilegiam a estabilidade em detrimento da
ousadia podem acabar favorecendo projetos conservadores e de
baixo risco, o que, em ultima instancia, pode prejudicar a inovagao
e, ironicamente, intensificar a busca por renda. Essa aversao ao
risco se manifesta na resisténcia a investimentos em novas
tecnologias, na preferéncia por setores tradicionais da economia e
na dificuldade de implementar reformas estruturais. No Brasil, por
exemplo, a aversio ao risco pode ser observada na alta
concentracao de investimentos em ativos de renda fixa ¢ na
relutancia em investir em setores com maior potencial de
crescimento, mas também com maior tisco, como o setor de
tecnologia.

Do lado da estrutura produtiva, ¢ evidente que o padrao de
emprego e de produgao se alinha com a tendéncia global de
terceitizacido da economia. Nos EUA, como mostra Parkin em seu
livro de Economia, a produgao agricola representa cerca de 5% da
producao americana, a industria cerca de 20% e os servicos e
comércio os restantes 75%. No lado do emprego, Parkin avalia o
capital humano dos BEUA: trabalhadores com ensino superior
representam cerca de 23% da forca de trabalho, aqueles com
ensino médio completo cerca de 60%, enquanto os que nao
concluiram o ensino médio somam cerca de 10% e aqueles com
menos de 5 anos de ensino fundamental cerca de 5%. E facil
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deduzir que os profissionais de nivel superior se concentram nas
atividades mais produtivas, como a industria e os servicos de alta
tecnologia, enquanto a maioria dos trabalhadores com ensino
médio se dirige ao setor de comércio e servigos, caracterizado por
baixa produtividade e baixos salarios. No Brasil, essa tendéncia de
terceirizacao da economia e concentracao de trabalhadores com
baixa qualifica¢do no setor de servigos contribui para a persisténcia
crescente da desigualdade onde o piso seria o salario minimo.

Stiglitz também se debruga sobre a relagao complexa entre
politicas monetarias e o valor dos ativos, defendendo que politicas
que resultam em taxas de juros baixas podem inflar artificialmente
o valor de ativos fixos “improdutivos”, como iméveis e agoes.
Embora concorde que essa valorizagao de ativos improdutivos
possa exacerbar a desigualdade, permitindo que os mais ricos
acumulem riqueza de forma desproporcional, discordo da
afirmacdao de que a redugdo da taxa de juros, por si s, gere um
aumento real da riqueza. Na verdade, o que impulsiona a economia
de forma sustentavel ¢ o efeito relativo da taxa de juros, ou seja, a
diferenca entre as taxas para diferentes agentes e setores. I essa
diferenca que estimula o investimento produtivo, a inovagao e,
consequentemente, O crescimento econoémico.

Outro ponto crucial na analise da desigualdade reside na
influéncia das instituicbes e da politica. Stiglitz acertadamente
aponta que instituicbes e politicas distorcidas, que favorecem os
ricos em detrimento da maioria da populagao, tendem a perpetuar
a disparidade de renda, criando um sistema injusto e excludente.
No entanto, sua analise peca ao negligenciar a importancia da
mudanga estrutural na economia, especialmente o crescimento
exponencial do setor de servigos, caracterizado por sua baixa
produtividade, como um fator determinante na dinamica da
desigualdade. Esse crescimento desproporcional do setor de
servigos, em detrimento de setores mais produtivos, pode gerar um
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desequilibrio na economia, impactando a distribuicao de renda e a
geracao de empregos de qualidade.

A desigualdade, como bem aponta Stiglitz, tem um alto
custo, nao apenas em termos de justi¢a social, mas também em
termos de crescimento econdémico e estabilidade. Nesse ponto,
concordo plenamente com a necessidade de politicas publicas
eficazes que busquem reduzir a disparidade economica,
promovendo a igualdade de oportunidades e garantindo que os
frutos do crescimento sejam compartilhados de forma mais justa.
Stiglitz cita ainda a diferenca salarial entre trabalhadores,
destacando o afastamento espetacular dos chamados Executivos
(CEOs) em relagao ao salario médio. Ele nido consegue ver
qualquer relacio com a produtividade, que agora faz crer ser uma
boa teoria, mas desconsidera os pactos legitimos entre o CEO ¢ o
dono da empresa. O caso dos CEOs ilegitimos ndo se trata de
economia, mas de punigao legal.

Em suas prescricoes de politica, Stiglitz indica:
investimentos em educacio, aumento do salario minimo,
fortalecimento dos sindicatos e controle salarial dos executivos.
Todavia, tais medidas precisam ser implementadas com cautela e
bom senso, sempre respeitando a liberdade econdmica e o
principio da meritocracia. Nos EUA, o problema de inclusio social
nao parece ter a dimensdao que aponte a necessidade de politicas
inclusivas arbitrarias. Discordo, portanto, da intervengao
desnecessaria na remuneragao de executivos, desde que esta seja
“legitima e justa”, baseada na produtividade e no mérito individual,
e que respeite as negociacOes entre executivos e donos das
empresas, que certamente elevam a remunerag¢ao desses executivos
muito além da sua “produtividade”. Quanto aos sindicatos, a nova
estrutura produtiva explica em grande parte o enfraquecimento dos
sindicatos. A globaliza¢io também seria mais uma razao para o
enfraquecimento dos sindicatos. Afinal, a intervengdao estatal
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excessiva pode sufocar a Iniciativa privada, desestimular o
empreendedorismo e, em ultima instancia, prejudicar o
crescimento economico.

bl

E preciso também questionar o sobreinvestimento em
educacao superior, sem que haja um redirecionamento adequado
de politicas publicas para a melhoria da qualidade do ensino
fundamental e médio. A distribuicdo do capital humano na
economia, com um numero crescente de graduados e um déficit
de profissionais qualificados em areas técnicas e de nivel médio,
demonstra um limite estrutural para a absor¢ao de mao de obra
com nivel superior, embora também venha crescendo; o que faz
sugerir que mais educagao se associa a mais produtividade e que
isso se espraie por todos os setores da economia. Diante dessa
realidade, torna-se imperativo implementar politicas que
promovam a ascensao de trabalhadores de nivel médio para cargos
de maior remuneragao e que, 20 MesMO tempo, garantam o acesso
a educagao superior de qualidade para aqueles que realmente
demonstrarem aptidao e interesse.

Em sintese, concordo com a critica contundente de Stiglitz
a “economia de gotejamento” e a ilusio de que o crescimento
econdmico, por si s6, é capaz de resolver o problema da
desigualdade. No entanto, a analise dessa questao complexa precisa
ser aprofundada e enriquecida, considerando fatores como a
aversdao ao risco, o efeito relativo das taxas de juros, a mudanga
estrutural na economia e o papel crucial das institui¢oes. As
politicas para combater a desigualdade devem priorizar a igualdade
de oportunidades, mas sem sacrificar a liberdade economica e a
remuneragao justa de executivos.

Por fim, no que concerne as propostas politicas de Stiglitz
para combater a desigualdade, minha discordancia é profunda.
Embora abordem o problema, elas se aproximam perigosamente
do autoritarismo, como a intervencao arbitraria no mercado de
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executivos e um apoio a um fortalecimento elusivo dos sindicatos.
E fundamental combater a corrup¢io com rigor e imparcialidade,
mas cortes indiscriminados em salarios, sem o devido
entendimento dos fatores envolvidos diretamente com a questao,
sao inadmissiveis. Em relacdo a educagao, questiono a necessidade
de maiores investimentos sem que haja uma reestruturacio
profunda do sistema educacional em suas prioridades. O desafio
consiste em adequar o ensino médio e profissionalizante a
realidade estrutural do pais, formando profissionais qualificados
para atender as demandas do mercado de trabalho. No mais fica a
certeza que faco bem em me afastar de uma visao progressista que
levanta questdes pertinentes, mas enderegam suas politicas em
direcdo ao arbitrio e autoritarismo.
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