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Gestão de fundos de investimento 

Dimensão produto: Decisões anteriores consideravam as atividades de gestão e 
administração fiduciária de fundos de investimento como partes de um mesmo 
mercado relevante. Porém, os precedentes mais recentes têm demonstrado que 
referidos setores devem ser entendidos como mercados relevantes distintos sob a 
ótica do produto, sem qualquer segmentação adicional.  

O entendimento de que tais atividades devem ser segmentadas em mercados 
relevantes distintos decorre do fato de que, apesar de diversos agentes no mercado 
desempenharem os papéis de administrador fiduciário e gestor de fundos de 
investimento simultaneamente, as funções exercidas por tais entidades não são as 
mesmas e, consequentemente, as qualificações necessárias a cada um desses 
profissionais também não são.  

Além disso, existem exigências regulatórias específicas e distintas para o 
credenciamento de gestores e administradores perante a Comissão de Valores 
Mobiliários (Resolução CVM nº 21/21), corroborando a necessidade da 
segmentação de tais setores. 
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