Jurisprudéncia de mercado relevante

Gestao de fundos de investimento

Dimensao produto: Decisdes anteriores consideravam as atividades de gestéo e
administracao fiduciaria de fundos de investimento como partes de um mesmo
mercado relevante. Porém, os precedentes mais recentes tém demonstrado que
referidos setores devem ser entendidos como mercados relevantes distintos sob a
6tica do produto, sem qualquer segmentacao adicional.

O entendimento de que tais atividades devem ser segmentadas em mercados
relevantes distintos decorre do fato de que, apesar de diversos agentes no mercado
desempenharem os papéis de administrador fiduciario e gestor de fundos de
investimento simultaneamente, as fungdes exercidas por tais entidades ndo sao as
mesmas e, consequentemente, as qualificagcdes necessarias a cada um desses
profissionais também nao sao.

Além disso, existem exigéncias regulatdrias especificas e distintas para o
credenciamento de gestores e administradores perante a Comissao de Valores
Mobiliarios (Resolucdo CVM n° 21/21), corroborando a necessidade da
segmentacao de tais setores.

Dimensao geografica: nacional

Jurisprudéncia: 08700.001998/2023-89 (Endor Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia - Investimento no Exterior e SVN Controle e
Participagdes Ltda.); 08700.001372/2023-72 (Fundo de Investimento em
Participacdes Development Fund Warehouse - Multiestratégia Investimento no
Exterior e Prisma Capital Control Participacao S.A.); 08700.007209/2022-32 (Kartra
Participacdes Ltda. e BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.);
08700.002691/2022-14 (Banco BTG Pactual S.A., Absolute Holding Ltda. e Absolute
Gestdo de Investimentos Ltda.); 08700.002189/2022-11 (Galapagos Holding
Financeira Ltda. e Banco BS2 S.A., DT Participacdes S.A. e Bonsucesso Holding
Financeira S.A.); 08700.001320/2022-15 (BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. e Elite Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda.);
08700.001018/2022-67 (XP Investimentos S.A. e Banco Modal S.A.);
08700.007288/2021-09 (Bluetrade Participacdes Ltda e XP Investimentos S.A.);
08700.005373/2021-24 (Monte Bravo Participacdes Ltda. e XP Investimentos S.A.);
08700.004051/2021-68 (BRB - Banco de Brasilia S.A., BRB Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. e Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios
S.A.); 08700.003458/2021-78 (Banco BTG Pactual S.A., Empiricus Research
Publicagdes Ltda., Vitreo Holding S.A. e Vitreo Holding Financeira S.A. Corretora de
Valores); 08700.003433/2021-74 (BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. e Perfin
Administracdo de Recursos Ltda.); 08700.003430/2021-31 (BTG Pactual Corretora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e Fator S.A.); 08700.002895/2021-74 (Cyrela
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Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes e |IAM Holding
Ltda.); 08700.002631/2021-11 (Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda e CA
Indosuez Wealth Group); 08700.005876/2020-19 (BTG Pactual Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. e Necton Investimentos S.A.); 08700.003468/2019-99
(Itau Unibanco S.A., VSAP12 Fundo de Investimento em Participacbdes e Pravaler
S.A.); 08700.003000/2019-02 (Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., O10 Participagcdes S.A. e Orama Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.); 08700.008272/2024-58 (XP CONTROLE 5 PARTICIPACOES
LTDA. E MAIN3 PARTICIPACOES LTDA.); 08700.010418/2024-25 (Pintos S.A -
Crédito, Financiamento e Investimento e Forest Holding Financeira Ltda.).
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